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AKLAUSKIME GRYNAI HIPOTETISKALI: kur biity

galima padéti visus Siuos pinigus, jeigu bankai
iSties pradéty nebemokéti palikany uz indélius
arba dar blogiau - papraSyty primokeéti? UAB

INVESTUOTI

Avéra RADZEVICIUTE

BULLS PRESS IR KAROLIO BINGELIO NUOTR.

»,SEB Enskilda Lietuva“ vadovas Zygintas Macé-
nas pripazjsta, kad faktiskai Lietuvoje néra kur investuo-
ti tokiy pinigy sumy. Jeigu milijardai imty tekéti j nekil-
nojamojo turto versla, bity iSpiistas net ne burbulas, o
visas balionas. Dar galima investuoti j treCios pakopos
pensijy fondus, bet tokiu atveju lietuviski pinigai buty
perinvestuojami uZsienyje.

7. Maténo manymu, bene vienintelis budas ,jdarbin-
ti“ pinigus Lietuvoje - bandyti jsigyti akcijy. Taciau ir
vél - kieno akcijy? ,Vilniaus vertybiniy popieriy birza -
+NASDAQ OMX Vilnius“ - praktiskai yra mirusi, joje i$
esmeés néra ka pirkti. Reikia konstatuoti, kad buvo pra-
leista galimybé j birzg iSsiysti valstybés valdomas jmo-
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nes, tokias kaip LESTO, ,Lietuvos energija“ ar net ,Lie-
tuvos gelezinkeliai“. Daugelio Saliy vyriausybés stengiasi
j birza iSsiysti savo valdomas stambias, lyderiaujancias
bendroves, kad jy akcijy galéty jsigyti vadinamieji maz-
menininkai - ty Saliy pilieciai, - sako pasnekovas. Dar
vienas variantas - dabartiniy indélininky jungimasis ir
veikimas asocijuotai. Juk jeigu vienas asmuo banke turi
20 tiokst. lity ir iS esmés su jais nieko jspidingo nuveikti
negali, tai, susivienijus tukstanciui, galima bandyti jsigyti
jmone, logistikos sandélj ir uzdirbti pinigy.

»Bet kokiu atveju situacija, kai bankai teikia maZiau
paskoly, nei turi indéliy, labai pavojinga Siam sektoriui.
Tai struktiriné problema, kurig lemia ir silpnokas skoli-
nimosi poreikis, ir itin sugrieztinti skolinimo reikalavi-
mai“, - sako , SEB Enskilda Lietuva“ vadovas.

0 ka apie investavimo galimybes mano $ios srities
ekspertai? Toliau pateikiame jy nuomones.

FINANSINIS REZERVAS BUTINAS

Andrius SUMINAS
Klubo ,Pinigy srautas” prezidentas

JInfliacijos lygiui Lietuvoje iSliekant per 3 proc,
o didZiausiems S$alies bankams maZinant palikanas
uz indélius (metinés palikanos uz indélj litais - 0,2-

mo ir investavimo alternatyvy. Reikia atkreipti démesj j
kelis praktinius patarimus, siekiant pasirinkti tinkamiau-
sig investavimo ar pinigy taupymo biida. Nors dabartinés
paliikanos uz indélius nepadengia infliacijos, Zmogui bii-
tina turéti finansinj rezervg, tai yra 3-6 ménesiy atlygi-
nimo dydZio terminuotajj ar taupomajj indélj. Sio indélio
1éSos bty skirtos juodai dienai, reikalui esant jas buty
galima greitai pasiimti ir nepatirti jokio finansinio nuos-
tolio. Patartina tokias 1éSas laikyti kaip automatiskai pra-
tesiamus 1-3 ménesiy indélius.

Turint finansinj rezerva, patartina ilginti investavimo
trukme. Investuojant vieniems ar dvejiems metams inde-
liy alternatyva - Lietuvos Vyriausybés taupymo lakstai.
Taupymo lak$ty metinés paliikanos siekia 1,3-2,2 proc.
ir priklauso nuo pasirinkto termino, taigi akivaizdu, kad
tai gerokai daugiau negu sitilomos didziausiy banky pa-
likanos uz indélius.

Banko atstovams suteikus reikiamos informacijos,
galima pasiryZti | investicinj portfelj jtraukti struktiri-
zuotas finansines priemones, tai yra didziausiy Lietuvos
banky platinamus investicinius indélius ar su akcijomis
susietas obligacijas (SASO). Sie produktai suteikia gali-
mybe uzdirbti gerokai didesnes paliukanas nei uz termi-
nuotaji indélj ir garantuoja, kad termino pabaigoje gra-
zins 100 proc. investuotos sumos. Paliikanos priklauso
nuo finansinio turto (akcijy kainos, akcijy indeksai, va-
liutos), su kuriuo yra susietos, vertés svyravimo, tad yra
rizika, kad, esant nepalankiai situacijai rinkoje, Sis pro-
duktas gali apskritai neuzdirbti paliikany. Sios finansi-
nés priemonés dazniausiai biina iki 1-3 mety trukmeés.

Galite rinktis jvairiy terminy valstybiy obligacijas,
jeigu bent Siek tiek iSmanote finansy rinkas. Svarbu
nepamirsti rizikos: valstybé gali neiSpirkti savo sko-
los vertybiniy popieriy, investuotojui 1ésy gali prireikti
anksciau nei obligacijy iSpirkimo terminas. Pazymeétina,
kad obligacijos kaina rinkoje kinta kasdien, tad, skolos
vertybinius popierius pardavus anksciau laiko, galima

Nors Lietuvoje neretai pabréZiama, kad vos ne visi gyvename Zemiau skurdo ribos, Salies bankuose - einamosiose
sgskaitose ir kaip indéliai - laikoma daugiau nei 44 mlrd. lity. Viskas bty gerai, jeigu ne paldkany normos, kurios
bent jau spalj artéjo prie nulio, tad, turint omenyje infliacijos lygj, nedirbantys pinigai ne fik kad nenesa jokios
naudos, bet ir nuvertéja.

0,7 proc.), Lietuvos zmonés priversti ieSkoti kity taupy- patirti nuostoliy. Bitina pabrézti, kad dabar aukstus »
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reitingus turinciy valstybiy (Vokietijos, Prancizijos) iki
penkeriy mety obligacijy pelningumas yra smukes, o da-
bartinis pajamingumas neatsveria susidariusios inflia-
cijos. Akivaizdu, kad, norint gauti didesnj pelningumag i$
vyriausybés vertybiniy popieriy, tekty ilginti investavi-
mo terming arba rinktis Siuo metu finansines problemas
sprendzianciy Saliy skolos vertybinius popierius, pavyz-
dziui, Ispanijos ar Italijos. Svarbu paminéti ir tai, kad di-
desnis pajamingumas signalizuoja apie didesne rizika.
Turintiesiems didesnj Ziniy bagaza finansy rinkose
patartina atkreipti démesj j imoniy akcijas ir jmoniy sko-
los vertybinius popierius. Visada, prie$S perkant imoniy
obligacijas ar akcijas, bitina pasidométi jmonés finan-
sine padétimi, koks tarptautinis reitingas suteiktas Siai
jmonei, ar anks¢iau jmoné yra leidusi skolos vertybi-
nius popierius ir ar juos sékmingai iSpirko, jvertinti jos
ateities perspektyvas. IstoriSkai patraukliausi sektoriai
yra tie, kurie generuoja nuolatinius pinigy srautus. Pa-
vyzdziui, tokie gynybiniai sektoriai kaip telekomunika-
cijy, komunaliniy paslaugy ar energetikos. Siy sektoriy

KAIP PRISITAIKYTI

bendroviy akcijos investuotojams patrauklios dél nuolat
mokamy stabiliy dividendy. Investuojant j jmoniy akci-
jas, nepatartina uzsiimti prekyba, kuria siekiama lengvai
pasipelnyti ir investuoti trumpam terminui, nes iSlieka
rizika patirti dideliy nuostoliy.

Rekomenduotinas laikas biity bent penkeri metai.
Pries$ investuojant patartina pasikonsultuoti su finansy
makleriu ar investicijy specialistu, kuris suteiks reikia-
mos informacijos ir pasiulys tinkamiausig investavimo
bida kiekvienu konkreciu atveju.

Asmenims, turintiems pakankamai santaupy, galima
rinktis investicijas i nekilnojamaji turta. Individuali ne-
kilnojamojo turto verté labai didelé, todél jam sukurti ar
jsigyti, prieSingai nei investicijoms j vertybinius popie-
rius, reikia dideliy pradiniy investicijy. Investavimas j
nekilnojamajj turta apima tokias grupes: komercinés pa-
talpos (prekybos, biury), pramoninés patalpos (gamybos
ir sandéliavimo), Zemés tukis (dirbamoji Zemé, miskai,
fermos), gyvenamieji biistai (bistai daugiabuciuose na-
muose, privatlis namai).“ m

PRIE NAUJOS INVESTAVIMO APLINKOS?

Martynas KALVAITIS
,MC Investments” direktorius

,Zemas paliikanas uz banky indélius lemia sumazé-
jes skolinimosi poreikis rinkoje ir padidéjes banky pri-
imtinos kredito rizikos laipsnis, taip pat politinés prie-
monés, kuriy imasi valstybiy vyriausybés, tvarkydamos
vieSuosius finansus. Kreditavimo salygos ir politinés
priemonés, kuriy imamasi tam, kad buty suvaldyti vie-
Sieji finansai, turi jtakos turto alokacijai investiciniuose
portfeliuose. Kredito krizé, Siuo metu skaic¢iuojanti Ses-

tus metus nuo investicijy banko ,Bear Stearns*“ struktiiri-
nio kredity fondo zlugimo 2007 m. birzelj-liepg, pakeité
investuotojy ir investiciniy portfeliy valdytojy jprocius
dviem iSskirtiniais biidais. Pirma, investuotojai turéjo
susitaikyti su mazesnémis grazos perspektyvomis neapi-
bréztu laikotarpiu. Antra, reikéjo prisitaikyti prie daZnai
stipriai koreliuojancia vadinamos aplinkos.

Iprasti investicinio portfelio diversifikavimo bidai,
kai investicinio portfelio alokacija uztekdavo pakeisti,
perskirstant investicijas i$ akcijy j obligacijas ar didi-
nant grynyjy pinigy, kaip banko indélio, kiekj portfely-
je, neveikia. Siuo metu tik nedidelé dalis valstybiy na-
cionalinés skolos obligacijy laikomos saugia investicine
uzuovéja. Grynieji pinigai turi nemaza rizikos laipsnj, be
to, bankams siiilant beveik nulines paliikanas, esame ne-
apsaugoti nuo infliacijos. Net auksas, tradiciSkai naudo-
jamas siekiant iSvengti rinkos svyravimo ir kintamumo
rizikos, gali atrodyti rizikingas aktyvas.

Turint omenyje ekonomikos prognozes Europos ir
JAV rinkoms, kuriose investavimo perspektyvos gali is-
likti ribotos, jeigu rizikos aktyvai iSlaikys aukstg tarpu-
savio koreliacijos lygij, taip pat tai, kad besivystancioms
rinkoms, kurioms priskiriama ir Lietuva, galima pasitlyti
tik ribotas galimybes uzdirbti, kyla klausimas, ka daryti,
kad buty galima gauti patrauklia kapitalo graza.

Vienas galimy sprendimy - likvidumo auka. Investi-
cinj portfelj alokuodamas j ne tokius likvidzius aktyvus,
investuotojas gali tikétis likvidumo premijos, tai yra pa-
pildomos grazos, kurig jis uzdirba. Tokia likvidumo graza
priklauso nuo ekonominio ciklo ir yra aukS$¢iausia eko-
nomikos nuosmukio laikotarpiais. Tai lemia sumaZéjes
pinigy kiekis rinkoje ir investuotojy noras pasirinkti ne
tokias likvidzias investicijas. Ta¢iau, mazéjant investuo-
tojy apetitui pasirinkti ne tokias likvidzias investicijas,
kitaip tariant, mazéjant paklausai, tokiy investicijy pa-
sitla rinkoje ir jvairové didéja. »
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IS tokios pasirinkimy jvairovés galima isskirti mazo
likvidumo apribotos rizikos kapitalo fondus (angl. hedge
funds), kurie investuoja j aktyvus, neturincCius tiesioginés
sasajos su kapitalo rinkomis. Jis dar Zinomi kaip alternaty-
viy investicijy fondai. Taip galima ne tik uZsitikrinti dides-
ne graza, kurig lemia ne tokia likvidi premija, bet ir iSvengti
kintamumo rizikos, diversifikuojant investicinj portfelj.

Svarstant investicinio portfelio alokacijos pakeitimg,
pasirenkant ne tokias likvidzias, taciau didesne graza

generuojancias investicijas, reikéty nepamirsti, kad in-
vesticinio portfelio alokacijoje vertéty islaikyti keletg ly-
giy. Vienas jy yra strateginis, dar kitaip vadinamas ilgojo
laikotarpio investicijomis, kitas - taktinis, tai yra trum-
pojo laikotarpio, likvidesnés investicijos. Taip pat reikia
jvertinti ekonomikos ciklo trukme. Pasirinktos alternaty-
viosios investicijos, tokios kaip alternatyviy investicijy
fondai, turéty sudaryti svarbia, taiau ne dominuojancia
investicinio portfelio dalj.”

AUKSTO PAJAMINGUMO AKCIJOS — PATRAUKLU

rekordiSkai mazo pajamingumo ir tuo paciu metu auksty
kainy. Kai kurioms savo klienty grupéms jau iSpardave-
me ilgalaikes obligacijas ir perSokome prie trumpalaikiy,
kurios daugiau atlieka grynuyjy pinigy substituto funkci-
ja. Mes jzvelgiame besiformuojancius ar jau susiforma-
vusius burbulus, kuriuos akivaizdziai palaiko Centrinio
banko vykdoma politika.

OBLIGACLIU PAJAMINGUMAS
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Marius CIUZELIS
,MC Wealth Management” vykdomasis partneris

,Bankams atsisakant indélininky pinigy su neigia-
momis palikanomis, verta prisiminti ar atrasti kredito
unijas. Daugelis banky indélininky j jas zitri jtariai, nors
apsaugos lygis toks pats kaip bankuose. O palikanos uz
indélius didesneés kartais.

Jei kalbame apie kitus pinigy jdarbinimo budus, gali-
ma atkreipti démesj j patrauklia investicija - auksto divi-
dendinio pajamingumo akcijas. Dar geriau, jeigu jmonés
balansas ir pinigy srautai yra stipriis. Mes renkamés jmo-
nes, kurios kasmet moka 10-17 proc. metiniy dividendy,
neretai ir kelis kartus per metus. Tai mazina akcijy svy-
ravimo rizika.

0 vadinamuyjy saugiy obligacijy, kurias leidzia stipriy
Europos Sajungos Saliy vyriausybés, mes vengiame dél

B
Vekietijos & m. obligatijy pajamingumas  Pranciizijos 5 m. ebligacijy pajamingumas
Italijos 2 m. obligacijy pajamingumas Ispanijes m. obligaciy pajamingumas

Auksto pajamingumo jmoniy obligacijos yra patrauk-
lios, nors rizika didéja kasdien. Jy rizikos premija rekor-
diskai mazéja, o nepageidaujamo sprogimo rizika ekspo-
nentiSkai didéja. Skamba rubiniskai, taciau kol kas Sioje
srityje sunku jZvelgti daug optimizmo.

Tad kyla natiiralus klausimas - kg daryti? Bent trum-
pam iSeitis gali buti taurieji metalai: atsargesniems -
auksas, agresyvesniems - sidabras. Bet su saikinga da-
limi. Tai banaloka, todél nepiktnaudziaujame. Nekilno-
jamasis turtas - tikslingai pasirinktas ir profesionaly
valdomas - taip pat jdomi alternatyva. Bet kokiu atveju
noréciau pabrézti, kad mums didelé vertybé yra grynieji
pinigai, o kartais nedaryti jokio investicinio sprendimo
arba niekur neinvestuoti gali biiti geriausias sprendimas.
Ypac laukiant rinkos korekcijos. Todél stengiamés biti
aktyvis, daryti trumpus in-out ir vél sédéti su pinigais.

Taciau, zvelgiant placiau, tai nepritaikoma masiskai.
0 zvelgiant dar placiau - labai rizikinga dalyti bendro
pobidzio patarimus, nejsigilinus | asmenine kiekvieno
situacija: tikslus, tolerancijas, likescius, procesy suvoki-
ma ir supratimg. Biitent nuo to priklauso ir konkrecios
kiekvienos pinginés investicijos - kas, kiek, kiek ilgai, uz
kiek ir pan.“ =
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