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AUDRIUS DZIKEVIČIUS 
Klubo “Pinigų srautas” viceprezidentas

Šiandien vietinis smulku-
sis investuotojas yra atsidū-
ręs labai nepavydėtinoje pa-
dėtyje – tarp infl iacijos kū-
jo ir akcijų rinkos nuosmu-
kio priekalo. Kur investuo-
ti, kad aplenktum rekordinę 
infl iaciją ir uždirbtum?

Toks investuotojas su siaubu 
stebi, kaip dėl būstų antrarū-
šių paskolų rinkos krizės JAV 
pasaulyje kilęs akcijų rinkų 
nuosmukis mažina jo per pas-
taruosius 2 m. suformuoto ver-
tybinių popierių portfelio grą-
žą. Akcijų kainos ir investicinių 
fondų vienetų vertės krenta, in-
vestuotojo „popierinis“ nuosto-
lis didėja (realų nuostolį jis pa-
tirtų tik tuomet, jei nuostolin-
gai parduotų akcijas). Kita ver-
tus, Lietuvoje jau kelintą mėne-
sį iš eilės skelbiami rekordiniai 
metinės infl iacijos rodikliai, o 
makroanalitikai „ramina“, kad 
nauji rekordai dar ateity. Todėl 
akivaizdu, kad kiekvienas in-
vestuotojas privalo atsižvelgti į 
investicinės aplinkos pokyčius 
ir priimti kitokius investicinius 
sprendimus nei iki šiol.

Ar atėjo laikas 
Prieš 3 m. pradėję investuoti į 
akcijų rinką pataikėme labai ge-

ru laiku. Rinkos labai trumpai 
stabtelėdamos nenumaldomai 
šuoliavo į viršų, ir daug kas ma-
nė, kad tai tęsis neribotą laiką. 
Deja, akcijų rinkos smunka jau 
pusmetį. Kiek gali tęstis smuki-
mas? Ekonomikos teorija teigia, 
kad paprastai akcijų rinkos pra-
deda kristi prieš tam tikro regi-
ono ekonomikai įžengiant į re-
cesiją (laikoma, kad ekonomiką 
ištinka recesija, kai šalies ben-
drasis vidaus produktas mažėja 
du ketvirčius paeiliui). Smuki-
mas pasiekia žemiausią tašką, 
kai ofi cialiai yra pripažįstama 
recesija. Vėliau prasideda paly-
ginti spartus akcijų rinkos atsi-
gavimas, kol ciklas vėl pasikar-
toja iš naujo.

Tačiau bet kokia krizė visuo-
met reiškia galimybę priimti ne-
standartinį sprendimą, kurį pa-
darius būtų pasiekti iš esmės ki-
tokie rezultatai, nei jo nedarius. 
Tai galioja ir investicijoms į ak-
cijų rinką. Sakoma: „Būk godus, 
kai kiti bailūs, ir būk bailus, kai 
kiti godūs.“ Panašu, kad artė-
ja laikas būti godžiam, nes vis 
daugiau naujai skelbiamų eko-
nominių rodiklių rodo, kad JAV 
ūkiui greičiausiai nepavyks iš-
vengti recesijos fazės.

Infl iacijos barjeras
Siaučianti infl iacija Lietuvoje 
taip pat kelia investuotojų su-

maištį. Šiemet šalyje laukiama 
maždaug 9% dydžio suderintos 
vidutinės metinės infl iacijos. 
Tad metinė investicijų grąža tu-
ri būti didesnė nei infl iacija tam, 
kad investuotų pinigų perkamo-
ji galia nesumažėtų. Šiuo požiū-
riu laikyti pinigų indėliuose tik-
rai neapsimoka. Taip pat vargu 
ar investicijos kad ir į aukšto pa-
jamingumo obligacijas uždirbs 
daugiau kaip 9%.

Gera alternatyva būtų inves-
tuoti į stabilius pinigų srau-
tus generuojančių ir mokan-
čių aukštus dividendus įmo-
nių akcijas, pavyzdžiui, tokias 

kaip TEO LT. Kita alternatyva – 
indėliai ir obligacijos, susietos 
su akcijų indeksais ar jų krep-
šeliais. Tokia investicija leidžia 
apsaugoti investicijas nuo smu-
kimo žemiau obligacijos nomi-
naliosios vertės, tačiau neapsau-
go nuo infl iacijos, jei nepavyks-
ta uždirbti, ir drauge leidžia pa-
sinaudoti artimoje ateityje nu-
matomu akcijų rinkų atsigavi-
mu. Drąsesni investuotojai vis 
dar gali investuoti į žaliavų rin-
kas, kurios artimiausius kele-
rius metus turi potencialą aug-
ti sparčiau nei vidutiniškai ak-
cijų rinkos.     

▸AUDRIUS DZIKEVICIUS, klubo „Pinigu srautas“ viceprezidentas, drases-
niems investuotojams siulo investuoti i potencialo augti nestokojancias 
zaliavu rinkas. HERKAUS MILAŠEVIČIAUS NUOTR.

Investicija Drąsesni lėšas nukreipia į žaliavų rinkas

Kur investuoti siau�iant akcijų 
rinkų nuosmukiui ir infliacijai

▸JAV PASKOLU KRIZE smoge daugumai pasaulio regionu, todel iprasti investicinio portfelio paskirstymo budai siuo metu vargiai pasiteisina. Analitikai siulo iseiti – investuoti i akciju rinkas, kurios sparciai pelnosi is kylanciu zaliavu kainu, t.  y. Artimuju Rytu, Rusijos, Brazilijos akcijas. Artimuju Rytu akciju buma palaiko 
sparciai pletojama infrastruktura.  BLOOMBERG NUOTR. 

Artimieji Rytai – pinigų prieb�ga 
nuo besita�kan�ios suirut�s

skaičius

13%
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rinku indeksas MSCI ARAB Markets 
(be Saudo Arabijos)
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ŠALTINIS: BLOOMBERG

Fondai reklama

Fondas Valiuta

Investicinio
vieneto

vertė/
kaina

Pelningumas %

per
savaitę

nuo metų 
pradžios

Investavimo kryptys

Akcijų kryptis ABN AMRO Europe* EUR 0,8979 4,4191 -10,9756

Obligacijų kryptis ABN AMRO Bond* EUR 3,2671 -0,2869 1,2897

Subalansuota kryptis ABN AMRO Optimal Europe* EUR 1,9138 2,1838 -4,6865

Rytų Europos akcijų kryptis ABN AMRO Eastern Europe Equity* EUR 390,1800 4,4127 -17,8188

Rusijos akcijų kryptis ABN AMRO Russia Equity* EUR 97,9400 4,8047 -14,8274

Europos mažų įmonių akcijų kryptis ABN AMRO Small Cap Europe* EUR 1,5140 4,3346 -11,8743

JAV akcijų augimo kryptis ABN AMRO US Equity Growth* EUR 83,1600 1,1925 -13,1125

Besivystančių rinkų akcijų kryptis ABN AMRO Global Emerging Markets 
Equity*

EUR 89,4500 5,5582 -15,2534

Japonijos akcijų kryptis ABN AMRO Japan Equity* EUR 28,4900 3,1126 -11,1076

Azijos tigrų akcijų kryptis ABN AMRO Asian Tigers* EUR 64,0600 3,3226 -18,8703

Pasaulio akcijų vertės kryptis ABN AMRO Global* EUR 0,6081 3,3656 -12,4784

SeeSam Life inSurance Se LietuvoS fiLiaLaS

Lvovo g. 25, 09320 viLniuS

teL. (8~5) 271 14 14, fakS. (8~5) 271 14 15
eL. paštaS info@SeeSamLife.Lt, www.SeeSamLife.Lt

* 2008.03.26-2008.04.02
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savaitę
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pradžios

Investiciniai fondai

Victoire Absolute Return Fund * LTL 2,82 108,1430 1,54 +0,16 +0.94

Sindicatum Capital International UAB
Šeimyniškių g. 3, LT-09312 Vilnius

Tel. (8~5) 263 8687
El. paštas info@sci.lt, www.sci.lt, www.sindicatum.com

* Pardavimo kaina diferencijuojama priklausomai nuo investuojamos sumos ir platintojo

Fondas Valiuta
Investicinio

vieneto vertė/
kaina

Pelningumas %

per savaitę
nuo metų 
pradžios

Investiciniai fondai

Evli Baltic B * EUR 226.395 +0.07 -11.52

Evli Greater Russia B* EUR 272.497 +1.86 -10.66

Evli Select B* EUR 24.762 +5.84 -2.42

Evli Nordic TMT B* EUR 37.905 +4.42 -13.50

Evli European Smaller Companies B* EUR 31.521 +4.38 -11.21

Evli Global B* EUR 10.406 +2.61 -14.05

Evli Euro Mix B* EUR 14.28 +2.39 -2.62

Evli European High Yield B* EUR 133.596 +0.82 -5.47

Evli Euro Target Return B* EUR 23.554 +0.04 -1.96

Evli Ruble Debt B* EUR 116.332 +0.55 +0.91

Evli European Investment Grade B* EUR 129.614 -0.27 -0.82

Evli New Republics B* EUR 101.412 -0.05 -16.65

FMĮ UAB “Evli Securities”
J. Jasinskio 16b, LT-01112 Vilnius

Tel. +370 5 2546 720, faks. +370 5 2546 721
El. paštas info@lt.evli.com, www.evli.com

* 2008 04 02 duomenys

Fondas Valiuta
Fondo
dydis
mln.

Pardavimo/
platinimo kaina

Išpirkimo
kaina

Pelningumas %

per
savaitę

nuo metų 
pradžios

Investiciniai fondai

NSEL 30 Indekso fondas * LTL 16,372 3352,60 3221,12* -1,14 -12,65

ZPR Amerikos fondas ** USD 3,073 1422,82** 1394,92 +4.35 -12,28

ZPR Amerikos fondas ** LTL 6,809 3152,54** 3090,72 +4,45 -17,55

Investicijų portfelių valdymas
P. Lukšio g. 32, LT-08222 Vilnius

Tel. 8 5 274 7017, 274 7018
El. paštas office@ipv.lt, www.ipv.lt

* 3221,12 Lt. investuojant <1 metus, 3253,99 Lt. investuojant 1-2 metams, 3286,86 Lt. investuojant >2 metus.
** investuojant 50 000 USD ir daugiau, pardavimo kaina mažesnė.
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LHV Kylančios Europos Alfa fondas * EUR 0,814 7,100 +1,35 -18,06

AS LHV Varahaldus
Gynėjų g. 16, LT-01109 Vilnius

Tel. (8-5) 204 7 204, faks. (8-5) 204 7 207
El. paštas info@lhv.lt, www.lhv.lt

* 2008.03.27 - 2008.04.03

Fondas Valiuta
Investicinio

vieneto
vertė/kaina

Pelningumas %

per
savaitę

nuo
metų

pradžios

Investavimo kryptys

VVP litais LTL 1,1461 -0,10 0,32

VVP eurais EUR 1,1548 -0,31 0,37

Nordlux Pro Fondsmanagement investicinio fondo Nordlux Pro 100 
investiciniai vertybiniai popieriai

EUR 1,2691 1,94 -11,95

Besivystančios Europos akcijų kryptis * EUR 1,0832 1,12 -21,33

Akcijų kryptis BRIK(Brazilija, Rusija, Indija, Kinija) * EUR 1,3380 3,59 -17,04

PZU Lietuva gyvybės draudimas
Konstitucijos pr. 7, LT-09308 Vilnius
Tel. 8 5 210 86 71, faks. 8 5 210 87 28

El. paštas fondai@pzu.lt, www.pzu.lt/gd

* krypties investicinės veiklos pradžia 2006-06-19

Pakilo  04 04

Fondas LTL %
W�OF Greece-Cyprus Op. F 13,814 3,85

Nordea 1 - Global Value F 35,01 3,36

Nordea 1 - �ur. Value F 113,70 2,59

Nordea 1 - �ur. �quity F 53,31 2,12

Nordea 1 - North Am. Value F 73,70 2,03

Nordea 1 - Nordic �quity F 189,77 1,95

Nordea 1 - Global Core �quity Fund 34,18 1,85

Nordea 1 - Finnish �quity F 76,34 1,80

Nukrito  04 04

Fondas LTL %
Hansa Central Asia �quity F. 30,5379 -1,47

�ast Capital Turkish F 2,52 -1,35

S�B �urope 2 Fund 4,1907 -1,10

S�B Technology Fund 5,4433 -0,93

�ast Capital �astern �ur. F 16,23 -0,84

S�B �astern �urope Fund ex Russia 11,932877 -0,81

�ast Capital Balkan F 8,46 -0,81

LHV �merging �urope Alpha Fond 24,5163 -0,81

Pakilo  04 04

Fondas LTL %
�vli �uropean High Yield B 461,280 0,34

Hansa �astern �ur. Bond F 35,6115 0,24

�vli Ruble Debt B 401,671 0,13

Nordea 1 - �uro Bond Fund 26,79 0,13

Nordea 1 - Global Bond Fund (��R) 36,29 0,10

Nordea 1 - �ur. High Yield Bond 51,31 0,07

Finasta Bond fund 115,8452 0,04

Nordea 1 - Swedish Kroner Res. - 0,02

Nukrito  04 03

Fondas LTL %
W�OF �astern �ur. Bond F 9,770 -2,70

Nordea 1 - Norwegian Bond F - -0,92

Nordea 1 - Dollar Bond F 37,63 -0,58

Nordea 1 - Sterling Bond F - -0,51

Nordea 1 - �S-Dollar Reserve 32,53 -0,40

Nordea 1 - Norwegian Kroner Res. - -0,26

Nordea 1 - Global Bond Fund (DKK) - -0,21

S�B C�S Bond Fund 1,0963 -0,15


