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Akcijy fondai Obligacijy fondai

Pakilo 0718 Nukrito 0718 Pakilo 0718 Nukrito 0718

Fondas LTL % Fondas LTL %  Fondas LTL % Fondas LTL %
WIOF US Value Eg-Brandes 5432 773 Danske Fund India Class A 68,630 -3,26  Nordeal- Norwegian Kroner Res. - 002 WIOF Eastern Eur. Bond F 9,770  -2,70
Nordea1- Eur. Value F 9823 636 Danske Fund Greater China Class A 96,053 -245  Ukiobankasbond fund 102,7239 - Nordea 1- Dollar Bond F 36,65 -047
East Capital Turkish F 242 6,00 Hansa Central Asia Equity F. 274650  -181  SEBCISBondFund 11556  -0,02 Nordea 1- US-Dollar Reserve 3255  -0,27
Nordea 1- Swedish Equity F - 590 Danske Fund Global Emerging Markets Class A 112,794  -1,29  Evli European High Yield B 460,379 -0,06 Nordea 1- Eur. High Yield Bond 5210 -0,26
Nordea1- Eur. Equity F 50,79 507 JT Banks Fund 67,0108 -0,95 Nordeal-EuroReserve 50,51 -0,07 Nordea 1- Swedish Bond F - -026
Nordea 1- Finnish Equity F 6591 4,26 EvliBaltic B 668,390 -0,78  Nordea1-Danish Mort.Bond F - =012 Nordea 1- Danish Long Bond F - =007
Nordea 1- Global Core Equity Fund 33,18 4,23 WIOF Baltic Opportunities F 8,084 -0,75  EvliEur.Invest.Grade B 447528  -0,13 Evli Ruble Debt B 414509 -0,15
SEB Europe 2 Fund 36727 4,07 NSEL 30 Index Fund (IPV) 2.826,79 -0,75  EvliRuble DebtB 414509  -0,5 Evli Eur. Invest. Grade B 447528  -0,3

mokesciai

sekmés mokescius. Anot jo, jie valdytojus motyvuoja labiau stengtis, taciau kita
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Investicijos

Reitingai — ne pagrindinis
rodiklis renkantis fonda

AUDRIUS DZIKEVICIUS

,Pinigy srauto” viceprezidentas

Nors ,,Morningstar“ reitin-
gai klasfikuoja investicinius
fondus pagal patraukliau-
sius grazos ir rizikos laips-
niy istorinius rezultatus,
taciau ne visuomet auks-
Ciausig jvertinima turintis

fondas skiriasi nuo platausvar-
tojimo prekiy ar paslaugy. Jeigu
uzsisakome penkiy zZvaigzdu-
¢iyviesbutj, tikimés, kad kam-
bariaijameiraptarnavimasbus
puikioskokybés. Praeitisleidzia
tikeétis, kad ateitis bus tokia pa-
tiar bent panasi. Bet tik ne in-
vesticijy. Ant kiekvienoinves-

fondas ateityje uztikrins so- ticinio pasitilymo ar prospekto
lidzia graza. jau daznai net ir Lietuvoje di-

Didzioji dalis bent 3 m. istorijg
turinéiy JAV investiciniy fon-
dy yrareitinguojami tarptau-
tinés bendrovés ,,Mornings-
tar”, jiems yra suteikiamas
nuo vienos iki penkiy Zvaigz-
duciy reitingas. Taigi pasiais-
kinkime, k3 $ie reitingai rodo
ir ko ne, kokig reikSme jiems
deréty teikti renkantis inves-
ticinius fondus.
Negincijama, kad bent jau
JAV ,Morningstar“reitingaile-
miaitin daugirjais pasitikima,
nes konkreciu periodu iki 90%
visy maZzmeniniy investuoto-
ju nukreipiamy lésy yra jdar-
binama j 4-5 Zvaigzdutes tu-
rincius investicinius fondus.
4-5 zvaigzduciy turéjimas lei-
dzia fondams atsidurti geriau-
siai parduodamy investiciniy
fondy srityje. Tik is tokiy fon-
dy valdytojy yra imami inter-
viuir tokie valdytojai kviecia-
mijtelevizijoslaidas. Beje, daz-

> NET IR AUKSCIAUSIA REITINGA turintis investicijy fondas negaran-

tuoja stabilaus [&3y prieaugio. DaZnai gerus praeities rezultatus turintis
fondas rodo nuosaikesnj augima ateityje. VIOLETOS BUBELYTES NUOTR.

naiirfinansy pataréjai savo kli-
entamssitloinvestuotijauks-
tareitinga turincius investici-
nius fondus, nes jei jie sitlyty
priesingai, klientai rasty kita
finansy pataréja, kuris pasit-
lyty tai, ko jiems reikia.

Issilaiko tik pusé

Kaip ilgai keturiy ar penkiy
zvaigZzduciy fondas islaiko sa-
vo pasiekimus? Akademiniai
tyrimairodo, kad tik mazdaug
pusévisyinvesticiniy fondy ki-
tais metais parodo geresnius

rezultatus nei tiriamais metais.
Ir tokia priklausomybé galio-
ja tiek penkiy Zvaigzduciy in-
vesticiniams fondams, tiek ir
vienos Zvaigzdutés investici-
niams fondams. Vadinasi, jei
investavote tik j 4-5 ZvaigZdu-
¢iyinvesticiniusfondusirisjy
visy tikéjotés tokiy paciy ge-
ryrezultaty, kaip kad jie pasie-
ké pernai, jasy laukia nusivy-
limas. Mat mazdaug tik pusé
ju bus bent jau tokie patys ge-
ri kaip pernai.

Kodél taip yra? Investicinis

delémis raidémis rasoma, kad
praeitiesrezultatai negarantuo-
jaateities rezultaty. Kodél? To-
dél, kad nuolat keic¢iasi verslo
aplinka (ekonominisaugimas,
mokesciai, infliacija, klimato
salygos ir t. t.), kuri nuolat kei-
¢iabtisimus ekonominius jmo-
niyrezultatusir drauge akcijy,
ikuriasinvestuoja investiciniai
fondai, vertes.

Taigi tiesa yra ta, kad zZia-
rint j ateitj reitingai nieko ap-
¢iuopiama neparodo. IS tiesy,
»Morningstar” reitingai atsi-
Zvelgia tik j istorinius pelnin-
gumo rezultatus, koreguotus
pagal fondo valdytojo prisiim-
tarizika, tatkomus mokescius,
fondo amziy. Reitingai parodo,
kasbuvo, onekasbus. Beto, jie
keiciasi kas ménesj. Tad ,,Mor-
ningstar” reitingai yra smar-
kiai pervertinami. Jau Zinote
kodél. Beje, tai patvirtino pa-
ti,,Morningstarsavoleidinyje
dar 1999 m. vasario mén.
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icini Investicinio Pelningumas %
. Inve‘s’::::'l: Pelningumasis Investicinio Pelningumas % Fondas valiuta vieneto pef nuo mety
Fondas Valiuta verté/ per nuo mety Fondas Valiuta  vieneto verté/ per  nuo mety verté/kaina savaite pradzios
kaina Savaite pradzios L . kaina  savaite  pradzios Investiciniai fondai
Investavimo kryptys Investiciniai fondai ABN AMRO Target Click 2015 * EUR 5141 -06 -67
Akcilu kryptis Alfred Berg Europe* * EUR 07869 -4,1651 -21,9810 EviiBalticB* EUR 195.092 315 -2376 ABN AMRO Target Click 2020* EUR 4844 09 95
Obligacijy kryptis Alfred Berg Obligaatio* EUR 32135 01527 -0,3720 Evli Greater Russia B EUR 273.093 268 1046 ABN AMRO Target Click 2025* EUR 4585 11 119
Subalansuota kryptis Alfred Berg Optimal Europe* EUR 17815 -2,0077 -11,2755 Evli Select B* EUR 20111 196 2075 Carlson Europa EUR 0912 26 248
Ryty Europos akcilu kryptis ABN AMRO Eastern Europe Equity* ~ EUR 3764700 -0,5127 -207064 Evli Nordic TMT B* _ EUR 0 0 0 Subalansuotas MasterFund* EUR 82709 29 211
Rusijos akcijy kryptis ABN AMRO Russia Equity* EUR 98,2300 -09179 -14,5752 Evli European Smaller Companies B* EUR 27418 -3.85 22.69 Konservatyvus MasterFund* EUR o128 17 126
Europos mazy jmoniy akcijy kryptis Alfred Berg Small Cap EUR 12715 -4,6709 259895 Evli Global B EUR 9.67 295 2013 Dinamiskas MasterFund* EUR 74933 -47 286
Europe* Evli Euro Mix B* EUR 0 0 0 DnB NOR Navigator EUR 14518 36 165
JAV akcijy augimo kryptis ABN AMRO US Equity Growth* EUR 83,1500 -1,1766 -13,1230 Evli European High Yield B* EUR 133412 +0.19 -5.60 East Capital Balkan SEK 2144 07 35.8
Besivystanciy rinky akcijy kryptis ABN AMRO Global Emerging EUR 81,0400 0,0000 -23,2212 Evli Euro Target Return B* EUR 23.789 -0.76 -0.88 East Capital Baltics SEK 62.68 14 150
Markets Equity* Evli Ruble Debt B* EUR 120232 +0.88 +4.29 East Capital Russia UR 5,625 14 160
Japonijos akcijy kryptis ABN AMRO Japan Equity* EUR 26,7900 -0,2977 -16,4119 Evli European Investment Grade B* EUR 129.78 +0.18 -0.69 East Capital Eastern Europa SEK 4374 0.6 203
Azijos tigry akcijy kryptis ABN AMRO Asian Tigers* EUR 52,5100 -1,0366 -33,4980 Evli New Republics B* EUR BOIZ5 N 16 2896 FIM Brazil EUR 2574 34 6.3
Pasaulio akcijy vertés kryptis Alfred Berg Global* EUR 05643 -2,8744 -187824 2008 07 15duomenys | | ¢\ paicks (Brazilija, Rusija, Indija, Kinija ir Azijos tigrai) EUR 12.55 17 24
2008:0%68-2008 FIM Forte EUR 18301 08  -182
FIM Sahara EUR 13.36 22 6.8
INVESTICIJY p vesticlly portfally valdymas PENSION UAB.,MP PENSION FUNDS BALTIC *Veliausi duomenys
I P PORTFELIUY - Lul TSE'I" §~5 747017 274'7':)':; FUNDS A.Tuméno g. 4, B korp., LT-01109 Vilnius
v 8 ) X Tel. 8 700 55959

VALDYMAS El. pastas office@ipv.It, www.ipv.It Baltic El. pastas info@mppf.It, www.mpensija.lt AS LHV Varahaldus
Fondo  Pardavimo/ . ... Pelningumas % . Gynéjy g. 16, LT-01109 Vilnius
Fondas valiuta  dydis platinimo Ispn:u!no perg nuo mety Fondas valiuta Investicinio vieneto ESIiineuasDe M Tel. (8-5) |z°4.7 20.4,ffakls'.‘ (sl-5) 204 |7h2°|7
min. Kaina aina savaite pradzios verté/kaina  per savaite n:;:;el‘t: El- pastas info@Ihv.It, wirw.Inv.It

Investiciniai fondai pensijy fondai Fondo Investicinio Pelningumas %
NSEL 30 Indekso fondas * LTL 13,518 2905,15 2791,23 3,29 -24,31 Medio I L 10222 10,07 64 Fondas Valiuta  dydis vieneto verté/ per nuo mety
ZPR Amerikos fondas ** usp 2,947 135371 132717 +535 15,67 Eo— L 10227 +0.07 +176 A . min- kaina  savaite  pradtios

ZPR Amerikos fondas ** LTL 6,398 293837** 288076  +4,05 22,34 Medio I1l L 09994 +0.03 10,66 Investiciniai fondai

*2848,19 Lt. investuojant <1 metus, 2819,71 Lt. investuojant 1-2 metams, 2848,19 Lt. investuojant >2 metus. - > - LHV Kylantios Europos Alfa fondas * EUR 0,715 6,267 2,32 27,67
** investuojant 50 000 USD ir daugiau, pardavimo kaina mazesné. Extremo Il L 09910 +0.03 +0.70 *2008.07.10 - 2008.07.17

Pirk, parduok verslq su parduoduversla.lt
J U NE S TA Apywvarta, LTL Kaina, LTL
NEKILNOJAMASIS TURTAS Prekyba senovinials ir klasikiniais baldais ...............coviiiiinnnien 900000 .......... 900 000
Interneting pardudtuvé .. ... ......cooiiiiianrirrrnr i rs 100000 .......... 150 000
- - . - o SEPTCS Elektroniné prekyba ... 450000 .......... 19 900
Nekilnojamojo turto bendrové, turinti 15 mety patirtj, iesko Kalmo Surizmo sodylsa Garp 6Bng (SR LICCVa) rrrorreeeeeeonoes 300000 ... 4700 000
A AR = A 3 A Metalo konstrukciju gamybairprekyba .. ... ... 25000000 .......... 20 000 000
investuotojy j paruostus NT projektus palankiomis Prekyba sporto ir laisvalaikio prekamis (Vakary Lietuva) .. 280 000
salygomis. INfOrmacing BarnyBa ... 1700000 .......... 1350 000
duonos jmoniy sujungime projektas ... o i investuok
restorany tinklo p!é'l_ms projektas ... investuok
Daugiau informacijos telefonu 8-687 87251 prekybos restorany jranga plétra Investuok

Mes parduodame verslus. Daugiau — www.parduoduversla.lt » Linas Kliukas, tel. 00370 67275636




