
Voriuvos vertybinig popieriq birio, vieno didiiousig Rylr; ir Vidurio Europoie, pumoiu imu dominli ir
Lietuvos bendroves. Pirmqsis ir kol kss vieninlelis verslininkqs, nusprendgs iolyie koimyndie ieikoti kopi-
lolo, yro Gediminos Ziemelis - ii povosoriVorluvos birioie debiulovo bendrov6 ,,Avio Solutions Group",
onlruoiu bondymu iiplotinusi visos pirminio vieio okciiu si0lymo (ongl. initial public offering,lP0) okciios,
o ontrqio bendrove Lenkiios biriole plonuoio topli ,,Agrowill Group". Kitos lietuviikos bendrovds kol kos
vieioi neskelbio opie sovo kelinimus debiutuoti Lenkiioie: vienoms toi per didelis kqsnis, kitos liesiog netu-
ri intereso prilroukti kopitolo - pogol visos lietuviikos trodiciios ioms birio nereikolingo.
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RAEJUSIIJ METIJ CRUODzIO pradLioje vz.lt
prane5e, kad or la iv iq pr ieZir l ros i r  uZsako-
mqjq skrydZiq bendrove ,,Avia Solutions
Group" [ , ,ASG"J nusprende sustabdyt i  p i r -
mini  v ie54 akci jq s iu lym4, nes investuotojq
uZ akci jq s i r l loma kaina pasirode per maZa.

Tuomet G. Ziemel is parei5ke, kad pirminis v ie5as sir l ly-
mas la ik inai  sustabdytas tod6l ,  kad bendroves akci jos
vertos kur kas daugiau. Siq metq vasar[  pasigirdo naujq
Ziniq:  antruoju bandymu,,ASG" akci jas pavyko iSplat int i ,
tadiau uZ pasiulyt4 maZesnq kain4. Spauda atkreipe de-
mesi ,  kad,,ASG" i5 pradZiq savo akci jas pasiul6 is igyt i  uZ
52 zlotus [uZ akci j4J,  o ta i  22,4 proc.  maZiau, nei  nusta-
tyta didZiausia kaina, kuri sudare 67 zlotus. Skelbiama,
kad Lietuvos bendrove investuotojams i5 v iso pardave
1,4 mln. akcijq ir taip pritrauke 76 mln. zlotq. ,,Avia So-
lut ions Group" valdybos pirmininkas G. Ziemel is t ik ino,

kad paklausa buvo gerokai  d idesne nei  pasiulytas akci jq
skai t ius.

Klubo ,,Pinigq srautas" prezidentas dr. Audrius Dzike-
vidius teigiamai vertina Salies kaimynes kapitalo rinkq *
j i  gerokai  d idesne, jo je yra daugiau kapi ta lo i r  inst i tuci-
niq investuotojq,  todel  Lenki jos r inka idomi,  jo je kur kas
didesne t ik imybe sekmingai  i5plat int i  akci jq emisi j4.  O
Lietuvos rinka yra sekli, dia nedaug patraukliq imoniq ir
jq laisva akcijq dalis fangl.y'eefloat) daLnaiyraper mai.a.

Tadiau, kaip teigia dr. A. Dzikevidius, Zvelgiant i5 5a-
l ies,  , ,ASG" akci jq plat in imui Lenki jos vertybiniq popie-
r iq birZoje t r rko skaidrumo -  del  to techniSkai  buvo pa-
siekt i  ger i  p lat in imo rodik l ia i ,  kaina Sove 1 v i r5q, tadiau
j i  nera l ikv id i .  , ,Tokia plat in imo schema Zavis i  daugybe
potencialiq emitentl], tadiau ,,ASG" pritaikyta akcijq pla-
tinimo schema nera sektinas pavyzdys norint pritraukti
kapitalo", - tvirt ina pa5nekovas. >
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Nepaisydamas to,,,Swedbank Markets" tarnybos vadovas
Tomas Andrejauskas interviu,,Lietuvos Zinioms", vertin-
damas IietuviSkq bendroviq galimybes VarSuvoje, neven-
ge Siek tiek skepticizmo. Jo nuomone, Lietuvos imonems
iSmintingiausia biitq eit i i  namq rinkq, nes dia jos bttq
labiau pastebetos ir ivertintos. ,,Var5uvoje isikiirq didieji
investuotojai, todel j i  gali bfit i  perspektyvi t ik padioms
didZiausioms Lietuvos bendrovems. MaZesnes ir viduti-
nes l iktq nepastebdtos. Kam ie5koti laimes Lenkijoje, kai
tam skirta namq rinka? Gal Vilniaus birZa ir nera tokia
likvidi, tadiau pirminiai akcijq platinimai dia parodd, kad
ir namq rinkoje galima surinkti reik5mingas pinigq su-
mas", - tvirt ina T. Andrejauskas.

AB ,,Finasta Corporate Finance" direktorius Skirman-
tas Miliauskas naujas galimybes kaimynq rinkoje vadina
vertingomis: Var5uvos vertybiniq popieriq birZa yra vie-
na didZiausiq visame Rytq ir Vidurio Europos regione, j i

i5l iko aktyvi ir f inansq krizes s4lygomis - buvo sdkmin-
gai vykdomi pirminiai vie5i akcijq sifrlymai, i5laikyta
akcijq prekybos apyvarta. Vien per pastaruosius trejus
metus Var5uvos birZoje debiutavo 253 bendroves, kuriq
sil lomq isigyti akcijq verte daugiau nei keturis kartus
virSijo visq kitq Rytq ir Vidurio Europos birZq pirminiq
vie5q sii i lymq pasiul4. Anot S. Miliausko, Var5uvos birZa
patraukli del didelio l ikvidumo ir nemaZq kapitalo srau-
tq, kuriuos uZtikrina ir Sioje rinkoje aktyviai veikiantys
didieji uZsienio investiciniai fondai, ir Lenkijos inves-
tuotojai. Svarbus prana5umas yra ir jau mineti pensijq
fondai, kurie nemaZai le5q investuoja i Lenkijos birZos
s4ra5uose esandias imones, todel padideja Lenkijos vie-
tos rinkoje cirkuliuojantys investicijq srautai.

,,Normalu, kad didZiosios Lietuvos imones dairosi
naujq investavimo galimybiq. B[tent todel Lietuvos ben-
drovdms ir jq akcininkams Lietuvoje svarstant galimybq
dali bendrovds akcijq pasirl lyti daugybei investuotojq ir
vykdyti prekybq akcijomis vieSoje rinkoje Var5uvos birZa
tampa it in patrauklia alternatyva", - isit ikinqs S. Miliaus-
kas. Natiiralu, kad Lietuvos imones svarstys galimybes
atsirasti Var5uvos birZoje, tadiau hiperaktyvumo tikdtis
vis delto neverta jau vien del to, kad Lietuva negali pa-
sii i lyti deSimdiq imoniq, kurios atit iktq VarSuvos birZos
investuotojq l i ikesiius, Tam reikdtq, kad lmonds apyvar-
ta siektq bent jau 70 mln. I itq, nauja akcijq emisija biitq
skirta ai5kiai suformuluotai ir pagristai pletrai, o imones
veikla ar jos pletra butq vykdoma platesniame Vidurio ir
Rytq Europos regione. Pasak AB ,,Finasta Corporate Fi-
nance" direktoriaus S. Miliausko, idealu, jei dalis pinigq
bltq skirta veiklai Lenkijoje, ne vien Lietuvoje.

,,Visi investuotojai megsta mast4, uZmojus ir plates-
nq rink4. Siuo metu AB ,,Finasta Corporate Finance" yra
Var5uvos vertybiniq popieriq birZos partnere Lietuvoje,
toddl jaudiame tam tikr4 Lietuvos imoniq susidomejim4
Sia finansavimo alternatyva. Nors potencialiems kandi-
datams reikia atl ikti nemaZai namq darbq, manau, kad
artimiausiais metais Sioje birZoje pamatysime bent ke-
lias infrastrukti iros, prekybos ir i eksportq orientuotas,
santykinai didelq pridetinq vertq kuriandias imones", -
sako S. Miliauskas. r
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