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VarSuvos vertybiniy popieriy birza, viena didZiausiy Ryty ir Vidurio Europoje, pamazu ima dominti ir
Lietuvos bendroves. Pirmasis ir kol kas vienintelis verslininkas, nusprendes Salyje kaimynéie ieskoti kapi-
talo, yra Gediminas Ziemelis - §j pavasari Varsuvos birZoje debiutavo bendrové , Avia Solutions Group”,
antruoju bandymu iSplatinusi visas pirminio vieso akdjy sitlymo (angl. initial public offering, 1P0) akdijas,
o antrgja bendrove Lenkijos hirZoje planuoja tapti , Agrowill Group”. Kitos lietuviskos bendrovés kol kas
vieSai neskelbia apie savo ketinimus debiutuoti Lenkijoje: vienoms tai per didelis kgsnis, kitos tiesiog netu-
ri intereso pritraukti kapitalo - pagal visas lietuviskas tradicijos joms biria nereikalinga.



RAEJUSIY METY GRUODZIO pradZioje vz.It
pranesé, kad orlaiviy prieZitros ir uzsako-
myjy skrydziy bendrové ,Avia Solutions
Group“ (,ASG“) nusprendé sustabdyti pir-
minj vie$a akcijy sitilyma, nes investuotojy
uz akcija siiloma kaina pasirodé per maza.
Tuomet G. Ziemelis parei$ke, kad pirminis vie$as sidly-
mas laikinai sustabdytas todél, kad bendroveés akcijos
vertos kur kas daugiau. Siy mety vasarj pasigirdo naujy
Ziniy: antruoju bandymu ,ASG" akcijas pavyko iSplatinti,
taCiau uz pasitlyta maZesne kaing. Spauda atkreipé deé-
mesj, kad ,ASG" i$ pradziy savo akcijas pasitlé jsigyti uz
52 zlotus (uz akcija), o tai 22,4 proc. maziau, nei nusta-
tyta didziausia kaina, kuri sudaré 67 zlotus. Skelbiama,
kad Lietuvos bendrové investuotojams i$ viso pardave
1,4 mln. akcijy ir taip pritrauké 76 mln. zloty. ,Avia So-
lutions Group* valdybos pirmininkas G. Ziemelis tikino,
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kad paklausa buvo gerokai didesné nei pasitlytas akcijy
skaicius.

Klubo ,Pinigy srautas” prezidentas dr. Audrius Dzike-
vicius teigiamai vertina Salies kaimyneés kapitalo rinkg -
ji gerokai didesné, joje yra daugiau kapitalo ir instituci-
niy investuotojuy, todél Lenkijos rinka jdomi, joje kur kas
didesné tikimybé sékmingai i$platinti akcijy emisija. O
Lietuvos rinka yra sekli, ¢ia nedaug patraukliy jmoniy ir
ju laisva akcijy dalis (angl. free float) daznai yra per maza.

Taciau, kaip teigia dr. A. Dzikevicius, Zvelgiant i$ Sa-
lies, ,ASG" akcijy platinimui Lenkijos vertybiniy popie-
riy birzoje triiko skaidrumo - dél to techniskai buvo pa-
siekti geri platinimo rodikliai, kaina Sové j vir$y, tac¢iau
ji néra likvidi. ,Tokia platinimo schema zavisi daugybé
potencialiy emitenty, taciau ,ASG" pritaikyta akcijy pla-
tinimo schema néra sektinas pavyzdys norint pritraukti
kapitalo®, - tvirtina pasnekovas. »
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Nepaisydamas to, ,Swedbank Markets“ tarnybos vadovas
Tomas Andrejauskas interviu ,Lietuvos Zinioms", vertin-
damas lietuvi$ky bendroviy galimybes VarSuvoje, neven-
gé Siek tiek skepticizmo. Jo nuomone, Lietuvos jmonéms
iSmintingiausia buty eiti { namy rinka, nes ¢ia jos bity
labiau pastebétos ir jvertintos. ,Varsuvoje jsikiire didieji
investuotojai, todel ji gali bati perspektyvi tik patioms
didZiausioms Lietuvos bendrovéms. MazZesnés ir viduti-
nés likty nepastebétos. Kam ieskoti laimés Lenkijoje, kai
tam skirta namy rinka? Gal Vilniaus birZa ir néra tokia
likvidi, ta¢iau pirminiai akcijy platinimai ¢ia parodé, kad
ir namy rinkoje galima surinkti reikSmingas pinigy su-
mas"“, - tvirtina T. Andrejauskas.

AB ,Finasta Corporate Finance" direktorius Skirman-
tas Miliauskas naujas galimybes kaimyny rinkoje vadina
vertingomis: VarSuvos vertybiniy popieriy birZa yra vie-
na didZiausiy visame Ryty ir Vidurio Europos regione, ji
i8liko aktyvi ir finansy krizés salygomis - buvo sékmin-
gai vykdomi pirminiai vie$i akcijy sitlymai, i$laikyta
akcijy prekybos apyvarta. Vien per pastaruosius trejus
metus VarSuvos birZoje debiutavo 253 bendrovés, kuriy
sitlomy jsigyti akcijy verté daugiau nei keturis kartus
virsijo visy kity Ryty ir Vidurio Europos birZzy pirminiy
vie$y sitlymy pasitla. Anot S. Miliausko, VarSuvos birza
patraukli dél didelio likvidumo ir nemaZy kapitalo srau-
ty, kuriuos uztikrina ir $ioje rinkoje aktyviai veikiantys
didieji uZsienio investiciniai fondai, ir Lenkijos inves-
tuotojai. Svarbus pranaSumas yra ir jau minéti pensijy
fondai, kurie nemazai 1é$y investuoja i Lenkijos birZos
sgrasuose esancias jmones, todél padidéja Lenkijos vie-
tos rinkoje cirkuliuojantys investicijy srautai.

,Normalu, kad didZiosios Lietuvos jmonés dairosi
naujy investavimo galimybiy. Batent todél Lietuvos ben-
drovéms ir jy akcininkams Lietuvoje svarstant galimybe
dalj bendroveés akcijy pasiilyti daugybei investuotojy ir
vykdyti prekybg akcijomis vie$oje rinkoje VarSuvos birza
tampa itin patrauklia alternatyva®, - jsitikines S. Miliaus-
kas. Natiralu, kad Lietuvos jmonés svarstys galimybes
atsirasti Var$uvos birZoje, ta¢iau hiperaktyvumo tikétis
vis délto neverta jau vien dél to, kad Lietuva negali pa-
sitilyti de$iméiy jmoniy, kurios atitikty Var$uvos birzos
investuotojy liikes¢ius. Tam reikéty, kad imonés apyvar-
ta siekty bent jau 70 mln. lity, nauja akcijy emisija buity
skirta aiskiai suformuluotai ir pagristai plétrai, o jmonés
veikla ar jos plétra bity vykdoma platesniame Vidurio ir
Ryty Europos regione. Pasak AB ,Finasta Corporate Fi-
nance” direktoriaus S. Miliausko, idealu, jei dalis pinigy
biity skirta veiklai Lenkijoje, ne vien Lietuvoje.

,Visi investuotojai mégsta mastg, uZmojus ir plates-
ne rinka. Siuo metu AB ,Finasta Corporate Finance“ yra
Vars$uvos vertybiniy popieriy birZos partneré Lietuvoje,
todél jau¢iame tam tikrg Lietuvos jmoniy susidoméjima
$ia finansavimo alternatyva. Nors potencialiems kandi-
datams reikia atlikti nemazai namy darby, manau, kad
artimiausiais metais $ioje birZoje pamatysime bent ke-
lias infrastruktiiros, prekybos ir j eksporta orientuotas,
santykinai didele pridétine verte kuriancias jmones®, -
sako S. Miliauskas. =
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