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Gelbejimo laukimas brangesniy paskoly akivaizdoje

Makroekonomika

m komentarai

) AUDRIUS DZIKEVICIUS, inves-
tuotojus ir nepriklausomus finansy
analitikus vienijancio klubo ,,Pinigy
srautas" prezidentas:

4Finansy rinkoms tapus globa-
lioms, i$ esmés negalimas investici-
jyj akcijas iSskaidymas geografiniu
poZidriu, todél daug kam padétis
atrodo beiseities.

Be abejo, tokiu metu rinkoje atsi-
randa ,,pigiy* akcijy, taciau Siandien
tikslingai supirkinéti akcijas ryZtasi
tik i$ anksto pasiruoSes ir naujas tikrasias akcijy vertes apsiskaiciaves
investuotojas. DidZiajai daliai investuotojy, kuriy portfeliai krito 30% ir
daugiau, praeina noras investuoti. Viena vertus, tai gera pamoka, atsklei-
dZianti, kad rizika niekur nedingo ir egzistuoja, o, antra vertus, parodo
neatliktus investuotojy Svietimo namy darbus ir padarytas klaidas plati-
nant investiciniy fondy vienetus bei kitus finansinius instrumentus.”

) KESTUTIS SERPYTIS, AB
,Lietuvos draudimas” generalinis
direktorius:

»Perdraudikai tikrai reaguos
keldami kainas, natoralu, kad dau-
giau jiems mokéti turés draudikai,
atitinkamai ir klientai. Kita galimo
draudimo kainy kilimo prieZastis
—akcininky pelnas. Nemazai drau-
dimo bendroviy pelng augina i$
investicijy, o dabartiné finansy krizé
stipriai nurés investicinius pelnus.
Natdralu, kad draudimo bendroviy akcininkai reikalaus savo pelno dalies,
o norint pasiekti planuota pelna reiks rezultaty, gauty is tiesiogineés, t. .
draudimo, veiklos.”

) DARIUS MOCKUS, koncerno
,MG Baltic“ prezidentas:

,Ne grieztéjancios kreditavimo
salygos yra blogiausia, o stipriai
suvarZytas paskoly iSdavimas.
Klausimas - ne uz kiek, o ari§ viso
bus galima kredituoti? Ar kredita-
vimo gieztinimas garantuoja, kad
artimiausius dvejus metus nesikeis
mastas? Ar neatsitiks taip, kad
krizés akivaizdoje teks sumaZinti
visg kredity portfelj? Juk banky
sutartyse yra toks punktas, kad
kilus tam tikroms nenugalimos jégos aplinkybéms bankas bet kada gali
pareikalauti graZinti kredita. Kalbame apie ta jstrigusj likviduma, dél kurio
iSgyvena visa Amerika ir likes pasaulis. Juk tas planas reikalingas, kad
bankai galéty ir nebijoty skolintis vieni i kity ir nebTty suparalyZiuota visa
finansy sistema.”

) MINDAUGAS GEDVILAS, AB
,Malsena" generalinis direktorius:
,M0sy jmoné anksciau laiko - o tai
néra itin daznas atvejis — iSpirko
pries beveik dvejus metus iSleistg
12 min. Lt obligacijy emisija.
Manome, kad esant Siandieninei
padéciai finansy rinkoje svarbu kiek
galima maZiau biti skolingiems
bankams ar kitiems kreditoriams.
Juk LIBOR’as ir skolinimosi kaina
pakilo. Be to, uzklupus krizei, jei turi
,lengva"” balansa, gali paprasciau pasiskolinti geram pirkiniui, greiciau at-
siskaityti, kad ir su Okininku, jeigu jis, prireikus pinigy, pasiolo pigiau grody.”

) TAUTVYDAS BARSTYS, AB ,KG
Group* generalinis direktorius:
,Siek tiek ,riebaly” esame uZsiau-
gine ankstesniais metais ir vis dar
ple¢iames, investuojame. Siemet
prognozuojame ne maziau kaip
20% augima. Darbuotojy neatlei-
sime, o Stai atlyginimy politika gali
tekti perzidréti.
Taciau kreipiame vadybininky
veiksmus, kad prekybos apimtys
e didétyj Rytus: Rusija, Baltarusija.
Musy pranaSumas, kad gaminame pacias botiniausias prekes — maisto
produktus. Ekonominio nuosmukio metu prabangos prekiy pirkimas krin-
ta, o maisto prekiy — netgiisauga. Kitas pranaSumas, kad jmoniy grupé
jungia daug sriciy: ir grody, ir milty, ir pasary, ir paukstienos, ir veterinarijos
produkty importa. Taip atsiliekancig sritj gali uzdengti pirmaujanti.”

Navias MINISt

» RAIMUNDAS KUODIS, Lietuvos banko Ekonomikos departamento direktorius, jsitikines, kad JAV politikai grjs
prie gelbéjimo plano. VLADIMIRO IVANOVO NUOTR.

RENALDAS JAKUBAUSKAS
IRMA VERBIENE

Pasauline finansy rinka
puolantis virusas kilste-

li paskoly paliikanas, taciau
Lietuvos pramonés jmonés
néra prasiskolinusios, be to,
neatmetama galimybé, kad
centriniai bankai imsis ma-
zinti bazines palukany nor-
mas.

»Esame priklausomi nuo glo-
baliy palakany rinkos svyra-
vimy. Dabar, kai jtampa dél lik-
vidumoislieka didelé, o atsisa-
kius paremti JAV finansy sis-
tema lakesciai, kad palikanos
bent jau trumpuoju laikotar-
piu gali didéti, - dideli, - sa-
ko Violeta Klyviené, ,Danske
Bank“vyresniojianalitike Bal-
tijos Salims.

Pasak jos, Siuo metu pala-
kany likimas labai priklauso
ir nuo centriniy banky politi-
kos, dabar nekantriaiir laukia-
ma, kol ji suaktyvés. Pirmiau-
sia, ko tikimasi - palitkany nor-
my mazinimo.

Palaimins vis tiek
Raimondas Kuodis, Lietuvos
banko Ekonomikos departa-
mento direktorius, sako, kad
JAV Atstovy ramy sprendi-
mas buves netikétas, ypac dél
to, kad vadinamasis gelbéjimo
planas atmestas respublikony
balsais.

,Taip lyg ir buvo parodytas
nepasitikéjimasjy paciy admi-
nistracija, prezidento DzodzZo
Buso (George W. Bush) per sa-
vaitgalj sudarytu planu. Aki-
vaizdu, kad ir rinkoms tai buvo
netikéta - JAV akcijy indeksai
paskutinj karta taip krito per
»juodaji pirmadienj“ 1987 m.,
tragiskaja 2001 m. rugséjo 11-
3ja. Toks netikétumo mastas
rinkoms*, - désto p. Kuodis ir
pazymi, kad greiciausiai pato-
bulinus detalesbus grjzta prie
minéto plano.

Lietuvos komerciniy banky
analitikaibeveik tikri, kad JAV
politikai ras kompromisg ir pa-
laimins finansy rinky gelbéji-
mo plang. Taip pat paZzymima,
kad delsimas ypac¢ kenksmin-
gas rinkoms.

Rimantas Rudzkis, DnB
NORD vyriausiasis analiti-
kas, pazymi, kad JAV politiky

sprendimo primémimo delsi-
mas nervina rinkas.

»Tasnervingumas turisavy
pasekmiy - kelia nepasitiké;ji-
ma3, klibina banky sistemy pa-
matus visame pasaulyje. Kuo
véliau priimti sprendimai, tuo
labiau jsisiibuos rinka ir tuo
sunkiau bus numalsinti jos
purslus®, - svarsto jis.

Gitanas Nauséda, SEBbanko
prezidento pataréjas, pazymi,
kad nepriémus minéto plano
sulauktume sisteminéskrizeés,
0 ,taijau turéty sunkiai prog-
nozuojamy pasekmiy visai pa-
saulio finansy sistemai, Lietu-
vos ekonomikai taip pat“.

Kainuos daugiau
Augustinas Deksnys, kredito
unijos Vilniaus taupomosios
kasos stebétojy tarybos na-
rys, nurodo, kad po kiekvie-
no finansy krizés etapo nei-
giamos pasekmeés juntamos
labiau - auga jtampa finansy
rinkose.

,Brangs pinigai, finansy is-
tekliai, skolintis bus sunkiau,
augs paliikanos. Pinigy porei-
kis didéja, taciau paciy pinigy
mazéja“, - finansine perspekty-
va piesia p. Deksnys ir tuo pa-
Zymi, kad finansy krizés ne-
reikéty vertinti kaip absoliu-
¢iai neigiamo reiskinio.

,Krizés metu atsiranda gali-
mybéekonomikaiapsisvarinti.
Per krizes stichiskos ekonomi-
kos dalyviai priversti pazvelgti
iakisrealybei. Per daugrizika-
verinkosdalyviai bus priversti
bankrutuoti, trauktisi$ rinkos.
Sveiko proto dalyviaiisliks. Il-
galaikéje, tarkime, 15-20 m.,
perspektyvoje tai tik j gera“, -
svarsto jis ir uZsimena, kad $i
JAV krizé gali i$ esmés keisti
tam tikrus finansy modelius
ir patj supratima.

»,Galima sakyti, kad prasi-
deda ir sisteminé finansy kri-
zé. Bankrutuoja tokios finansy
institucijos - buvo sunku pati-
kéti, kad joms tai gali nutikti.
Vadinasi, bankrutuoja tam tik-
ras modelis, supratimas. Sun-
kupasakyti, kurie modeliai nu-
nyks, kurie isliks, taciau aki-
vaizdu, kad kazkas keisis, nes
Sios krizés pasekmés milZinis-
kos. Ko gero, jas galima lyginti
suDidZigja 1929 m. JAV depre-
sija“, - sako p. Deksnys.

Anot p. Klyvienés, Kongre-

sui atsisakius paremti gelbéji-
mo plang, lukes¢iy, kad i kri-
zé bus jveikta, greitai mazéja,
ir kol kas vertinti, kada ji gali
baigtis, nelengva: ,Istoriskai
korekcijy laikotarpis siekdavo
iki4 mety. Sikrizé gana didelé
irskausminga, bet negali pasa-
kyti, kad tai jau antroji didZioji
recesija. Banky sektorius ken-
¢ia smarkiai, ta¢iau pramoné,
kuri nebuvo nukentéjusi nuo
tiesioginio uzkrato - JAV an-
triniy paskoly rinkos Zlugimo,
visos investiciniy banky pira-
midés - gana sveika.”

Vis délto p. Klyviené tiki-
si, kad 2009 m. II pusmet;j jau
pamatysime globalios ekono-
mikos atsigavimg, optimiz-
mo teikia ir mazéjancios naf-
tos kainos.

»,Zinoma, jos dabar nesta-
bilios, taciau jau nieks nebe-
kalba apie 200 USDriba, o Sitai
jau teigiama naujiena, kuri vei-
kia kainas Zeméjimo linkme,
tai papildomas stimulas tike-
tis ekonomikos atsigavimo®, -
mano p. Klyviené.

Provincijos pranasumai
,Kai viskas gerai, skundzia-
meés, kad Lietuva - Dievo uz-
mirsta provincija. Ta¢iau prasi-
déjus tokio masto finansy kri-
zei, mus, kaip provincija, pa-
lies tik nuvilnijancios krizés
bangos®, - gana optimistiskai
kalba p. Deksnys.

Ponas Nauséda pazymi, kad
dabar Lietuvai neverta pasi-
duoti panikai, o reikia ana-
lizuoti JAV, Europos ir misy
paciy bankininkystés skir-
tumus.

Kaip paZymi p. Kuodis, Euro-
pos, Lietuvos bankai ,,neuzsii-
ma tokioaukstolygiofinansine
ekvilibristika, kaip JAV finan-
syavangardas“. Teisinés siste-
mos dalykai, paskoly dalijimo
kultira, anot jo, JAV ir Europo-
je irgi smarkiai skiriasi.

»Europos bankai konserva-
tyvesni, jie nejraso j kredito
sutartis tokiy keisty dalyky,
kad klientas gali grazinti bas-
toraktus, jei biisto verté tam-
pa mazesné uz paskolos liku-
tj. Vienintelis uzkratas - kaz-
kas prisipirko ty toksisky JAV
sukurty vertybiniy popieriy.
Taciau tailabiau lie¢ia kai ku-
riuos §veicary ar vokiec¢iy ban-
kus, oSkandinavijosbankailie-

) VIOLETA KLYVIENE, ,Danske
Bank" vyresnioji analitike Baltijos
Salims, vertina, kad dabar krize
iSgyvenant pasaulio finansy rinkai
pramonés padétis néra tokia bloga,
optimizmo teikia ir mazéjancios
naftos kainos. HERKAUS MILASE-
VICIAUS NUOTR.

ka lyg ir nuosalyje, - aiskina
p- Kuodis.

Ponas Nauséda tvirtina, kad
Skandinavijos bankai ganéti-
naisaugusir pajégiisiSgyventi
déllikvidumo deficito susida-
riusia jtampa. Be to, jisragina
pasikliauti specialisty progno-
zémis, o ne iSaugusios jtam-
pos akivaizdoje atsiradusiy
»geradariy” platinamais gan-
dais apie galima vieno ar kito
banko griat;j.

Jis nurodo, kad SEB nepri-
ims jokiy drastisky sprendi-
my, mat Siam vienam i$ griez-
Ciausiy banky imtis radikaliy
pokyc¢iy néra reikalo.

y,Jauciame susiklosciusia
itampa, matome, kad padétis
néra gera. Ta¢iau uZ nugaros
turédami pagrindine jmone,
matydami ir tiksliai vertin-
dami, kas vyksta Lietuvoje,
laipsniskai ir toliau griezZtin-
sime kreditavimo procediras
ir tikrai nesirengiame Svaisty-
tis pinigais. Ta¢iau kalbéti, kad
uzsuksime Ciaupg ir apskritai
névienam klientuineteiksime
kredity, baty neteisinga. Jei-
gu matysime, kad verslas pa-
trauklus, yralaikiny problemy,
susijusiy suekonomikos ciklu,
rasime pinigy irkredituosime.
Taciau tai nebus taip pigu, kaip
iki Siol, esame priversti bran-
giau skolintisis tarpbankineés
rinkos“, - SEB politikos pers-
pektyva déstobanko preziden-
to pataréjas.

q kabinetas NoriteZinotikodél taisvarbu?

Ponas Nauséda svarsto, kad
sudétingiausiabus tiems iikio
sektoriams, kurie yra neisskai-
dyti ir nukreipti j vidaus rin-
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ka, neturi eksporto rinky, ir
tiems, kurie gamina ne pa-
Cias butiniausias prekes. Pro-
blemy greiciausiai neisvengs
tie sektoriai, kurie priklauso
nuo skolinto kapitalo.

Artimiausiais metaiskredito
politika bus labai griezta, pa-
skolosbusisduodamosypacat-
sargiai, kreditavimo augimo
tempai dramatiskai sulétes.
Todél neverta tikétis, kad bus
laisvy pinigy perteklius arba
skolinty pinigy didelé pasia-
la, kuri buvo iki $iol.

Optimizmo jkaitai

,Kai kurioms jmonéms teks
atsisakyti ne tik ambicingy
plétros plany, bet gali net kil-
ti problemy finansuojant apy-
vartines lésas. Bankai gali at-
sisakyti kredituoti apyvarti-
niy lésy trakumus. Gali bati
apskritai pristabdytas naujy
paskoly isdavimas®, - grieztes-
nés politikos nuostatas vardi-
jo SEB atstovas.

Anot p.Klyvienés, ekonomi-
niobumo laikotarpiu Lietuvos
pramoné, kuribuvo orientuota
ieksportg, nesiskolino isskir-
tiniais tempais, tad paskoly
brangimas jos stipriai nepri-
spausty. Kita vertus, yra kele-
tas sektoriy, kurie labiau pri-
klausomi nuo cikliniy ekono-
mikos svyravimy - tai staty-
by, nekilnojamojo turto sek-
toriai, kiek maziau - mazme-
niné prekyba.

Taciau neigiamos krizés pa-

sekméskyboirvir§jmoniy, ne-
iklimpusiy j skolas. Galisuma-
Zéti paklausa eksporto rinko-
se, o apie tokias grésmes kal-
ba skeptiskos euro zonos tikio
prognozés, Rusijoje taip patre-
gimi létesni augimo tempai -
visa tai nekelia optimizmo.

»Bet, palyginti kad ir sueuro
zona, Rusija atrodo ganétinai
sveikai, - vertina p. Klyviené.
- Tikékimeés, kad visiems ma-
syiSoriniams partneriamsvie-
nu metu blogai nebus. Rusijai
labai blogai gali buti tuomet,
jei labai smarkiai kristy naf-
tos kainos. Bet vélgi - tai baty
papildomas stimulas atsigau-
ti Europai.”

Kita vertus, kai kurie anali-
tikai primena, kad dejuojant
dél pasaulinés finansy krizés
nederéty uZmirsti savo kiemo
reikaly, nes vidaus bédos nere-
tai gali bati pavojingesnés nei
JAV problemos.

Ponas Rudzkis pazymi, kad
irbe pasauliniy jvykiy Lietuvos
ekonomikai sekasi sunkiai.

»2Matome, kaip keiiasi vers-
lo lukesciai, prastéja ekspor-
to rodikliai, traukiasi preky-
ba, nekilnojamojo turto rin-
ka, didéja nedarbas, atlygini-
my augimo bumo kitais me-
tais nebus. Valstybés finansai
jaususiduria susunkumais, ir
kitais metais nebus labai len-
gva surinkti biudzZeta, o tai
reiSkia, kad kentés jvairtsin-
vesticiniai projektai, - sako p.
Rudzkis.
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Bankai UZtruks pora mety

SEB: mes esame saugus

JONAS PAPIEVIS
Jungtinés Valstijos i$ esa-
mos krizés turés kapsty-

tis maziausiai kelerius atei-
nancius metus, o kitos sa-
lys, nors ir saugesnés, tik
ateinantj pavasarj galés jsi-
tikinti savo finansy sistemy
tvirtumu. Tai iSskirtiniame
interviu ,Verslo zinioms*
pripazino Arozinas Ander-
sas (Arozin Anders), SEB plé-
tros ir integracijos Baltijos
salyse vadovas.

» Kaip dabartiné JAV finansy
sektoriaus krizé paveiks pa-
saulio finansy rinkas?

Prognozuojame, kad JAV finan-
sysektoriaus atkiirimas po to,
kai Salyje sprogo nekilnojamo-
jo turto paskoly burbulas, dar
kiek uztruks. Dél mazéjancio
kredity prieinamumo veikiau-
siai nukris turto kainos, o tai
mazins JAV ikio augima bent
kelerius ateinancius metus.

Kitose valstybése kylancius
dabar susiduria JAV, geriausiai
iveiks tie bankai, kurie mazai
ar visiskai nesusije su JAV ne-
kilnojamojo turto rinka, turi
stipry finansinj uznugarjir ge-
rus likvidumo rodiklius.

» Ar siulomas JAV finansy
sektoriaus gelbéjimo planas,
jeijipatvirtins, bus pakanka-
mai efektyvus?

Misy ekonomistai mano, kad

Learn. Earn.
And write
vOour own

§is planas bus priimtas - JAV
politikai neturi kitos alterna-
tyvos. Gelbéjimo priemoniy pa-
ketasyra pakankamassiekiant
sumazinti dabartinj netikru-
ma dél finansy sistemos atei-
tiesirnepasitikéjima tarp ban-
ky. Taciau JAV finansy rinkos
atkarimag dar kurjlaika stabdys
anemiska nekilnojamojo turto
rinka ir létas tikio augimas.

» Kiek, Jasy nuomone, dar
truks §i krizé?

Sunku tiksliai pasakyti. Ma-
sy ekonomisty nuomone, ar-
timiausius kelis ketvircius
JAV didés vadinamyjy blogy-
ju, negraZinamuy, basty pasko-
Iy skaicius.

Krizei pagreicio suteiks ir
Amerikos ekonomikos recesija.
Kitavertus, daugelis kity saliy
savo ekonomine politika (ma-
Zesnes paliikanynormasireks-
pansine fiskaline politikg) su-
derino su mazéjanciomis tur-
tokainomis, o tai turéty paska-
tinti jy tkio augimair finansy
sektoriaus stabiluma.

Matyt, turétume sulauktiat-
einancio pavasario, kol pasiro-
dysZenkly, patvirtinanciy pa-
saulio finansy sistemos susti-
préjima.

» Paskoly rinkos sustingo vis
vangiau vykstant tarpbanki-
niam skolinimuisi. ArSis sgs-
tingis paveiké SEB?

Tikétina, kad kredito rinkosir
toliau liks kone sustingusios
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- bankai vengs skolinti vieni
kitiems. Ar tai paveiks ir SEB?
Misy bankas yra pasaulinés
finansy sistemos dalis ir visi
bankai yra paveikti dabarti-
niy jvykiy.

Gauti papildomo kapitalo da-
bar yrabrangiau visiems ban-
kams. Ta¢iau SEB galilésy gauti
konkurencinga kaina - yrane
vienas Saltinis, galimybé isleis-
ti obligacijy.

Finansinio stiprumo sutei-
kia ir tai, kad SEB turi geriau-
sius kapitalo rodiklius tarp
Siaurés 3aliy banky.

» Kokiy priemoniy pasauli-
nés finansy krizés akivaiz-
doje imasi SEB?

AtidZiai stebime jvykius-nau-
jleny srautas gana didelis. Kas-
dienis darbas suklientais néra
paveiktas, nes turime pakan-
kamailésy, kurios galibati pa-
naudotos pagelbéjant misy kli-
entams.

Taciau rinkoje brangstant
pinigams tai atsispindi ir
versle.

» Ko gali tikétis esami ir ba-
simi SEB klientai?

Klientai gali tikétis, kad SEB
ir toliau orientuosis j ilgalai-
kius santykius su jais. Mes vi-
sadabusime atviri verslo prin-
cipais paremty ir tinkamy sko-
linimo kriterijy atZvilgiu. Kli-
entai taip pat gali tikétis, kad
sitilysime savo patarimus dél
dabartinés padéties.
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